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现货原油
生效日期：2020 年 4 月 21 日
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现货原油——指南

生效日期：2020年 4月 21 日

石油通常以期货合约形式交易，即买卖双方现在就价格达成一致，并在未来某个日期进行资产与现金的交换。如

果投资者只对价格投机感兴趣，并且从不希望交割标的资产，则必须在合约到期日之前平仓所有头寸。

作为现货工具进行石油交易，对于只对价格投机感兴趣的投资者有许多优势。现货石油价格是由最近的第一和第

二个月期货合约的组合得出的。

这些工具的现货价格来源于第一个和第二个月期货合约的加权平均值（下面将进一步详细解释），并遵循纽约的

交易日惯例。1份 LMAX 合约相当于 100 桶（bbl）。

这种定价方法在第一份临近期货合约即将到期时减少了波动性，因为此时的流动性通常较低。此外，将头寸从第

一个临近月份展期到第二个临近月份是以较小的日增量进行的，而不是在即将到期时支付全部差额。

1. 现货石油的定价

石油的现货价格来源于第一个和第二个月期货合约的加权平均值，并遵循纽约的交易日惯例。1份 LMAX 合约相

当于 100 桶（bbl）。

这种定价方法在第一份临近期货合约临近到期时减少了波动性，因为此时的流动性通常较低。此外，将头寸从第

一个临近月份展期到第二个临近月份是以较小的日增量进行的，而不是在即将到期时支付全部差额。

计算：

1 −
已过商品交易日

商品交易日总数
X 第一个临近月份的相关价格

+

已过商品交易日

商品交易日总数
X 第一个临近月份的相关价格

已过商品交易日 表示从（包括）前一个到期日到（不包括）展期日的商品交易日的数量。

商品交易日总数 表示从（包括）前一个到期日到（不包括）下一个到期日的商品交易日的总数。

交易日 表示纽约时间 18:00 至次日 17:00。

下一个到期日 表示第一个临近月份的到期日。

前一个到期日 表示在展期日前立即到期的前一个临近月份的到期日。

展期日 表示当前交易日后的第二个商品交易日。
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相关价格 表示按照下文确定的价格。

商品参考价格 应为 OIL-WTI-NYMEX（西德克萨斯中质原油）价格。

指定价格 表示结算价格。

2. 定价示例

已过商品交易日 = 11

商品交易日总数 = 20

第一个临近月的相关价格 = 106.15

第二个临近月的相关价格 = 106.53

3. 现货原油的展期

现货原油是一种保证金产品，因此交易价值通过隔夜展期费来融资。如果一个头寸在同一个交易日内开仓并平仓，

账户将不需要支付隔夜展期费。
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一个持有过夜的现货原油头寸将在相关价值日（relevant value date）被关闭，并在下一个相关价值日重新开仓。

在纽约时间下午 5点（东部标准时间）之后持有现货原油头寸将会产生如下的展期费用：

_________________________________________________________________________ = 加价

现货原油的展期费用是基于交易日计算的，因此，在周末或假期持仓不会产生额外的费用。

网站: www.LMAX.com

电子邮箱: info@LMAX.com

电话: +44 203 192 2555

收盘时第二临近月的中间价格 - 收盘时第一临近月的中间价格

商品交易日总数

http://www.lmax.com
info@LMAX.com

